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:مقدمه

:فرآیند تولید

یافتجهاندر ایکارخانهیاسازه کمتر.استجهاندرفلزات ترینپرمصرفوترینپرکاربردازیکیآهن
 شوندیمتولیدآهنازکهنهاییمحصولات.باشدنشدهاستفادهآنمشتقاتیاآهنفلزآندرکهشودمی 

باشدنترکیبباسپسوشدهتبدیلآهنبهآهنسنگبایدابتدازیراکنند،طیبایدرازیادیمراحل
مقاومتنهمچنیواستحکامدرجهباومتفاوتشیمیاییترکیباتباآهنازمختلفیانواعمختلف،آلیاژهای

آهنجایگزینکهداردوجوداسفنجیآهننامبهآهنسنگازمحصولنوعی.شودمی تولیدمتنوعهای
ازتعریفیابتدامقالهایندر.گیردمیقراراستفادهموردفولادیوآهنیمحصولاتتولیدبرایوبودهقراضه
ایکاربردههمچنینومعایبومزایااسفنجی،آهنتولیدنحوهمورددربعدوداشتخواهیماسفنجیآهن
.دادخواهیمتوضیحمحصولاین

ربردهایکاجملهاز.استکردهپیداآهنیمحصولاتانواعساختدرزیادیبسیارکاربردهایمتخلخلگندله
منحصریشیمیایترکیباتوآهنبالایخلوصدلیلبهکهاستچدنوفولادسازیصنایعدراسفنجیآهن

نسبتآهنوعناینکاربردهایو هاتفاوتدیگراز.کندمی تولید ترکیفیتباوترمستحکم فولادفرد،به
وجودمخواصوعناصرواقعدرباشد،میآهنیابزارهایواسلحهتولیدصنایعدراستفادهآهن،ضایعاتبه
واعانساختدرآهننوعاینهمچنین.دهدمی صنایعاینگونهبهبیشتریاستحکامسطحآهنایندر

یاسفنجآهنتوسطفولادیشمشساخت.رودمی  کاربهالکتریکیقوسهایکوره درفولادیشمش
 هایکارخانهدرآهناینازنماندگفتهنا. دهدمیافزایشبالاییمیزانتاراآنبازدهو وریبهرهمیزان
.شودمی گرفتهبهرهLDدیال هایمبدلدرکنندهخنکعنوانبهنیزفولاد

چشم اندازسندطبقفولادخامتولیدازدرصدی10سهمکسبراستایدراسلامیانقلابمستضعفانبنیاد
شرکتیراه اندازبهاقدامپارسکاوهفلزیومعدنیصنایعگسترششرکتبهماموریتایناعطایبا1404
نمودهبندرعباسدرفارسخلیجفلزیومعدنیصنایعاقتصادیویژهمنطقهدرکیشجنوبکاوهفولاد
موادومحصولصادراتووارداتدرتسهیلجهتآزادآب هایبهدسترسیهمچونمزیت هاییوجود.است
باثباتوارپایدتولیدراستایدردریاازآباستحصالکشور،بندربزرگترینبهنزدیکیدلیلبهاولیه

دلیلبهکالاترانزیتدرنخستجایگاهازبرخورداریهمگون،وهمجوارصنایعباهمجواریمحصول،
توجیهبآومعادنگاز،برق،نظیرانرژیمنابعبهنزدیکیشمال،بهجنوبکریدورمسیربابودنمنطبق

نیلگونخلیجحاشیهدرکیشجنوبکاوهفولادشرکتاندازیراهوتاسیسراستایدرمناسبیاقتصادی
متعددیکارخانجاتراه اندازیبهاقدامهکتار170مساحتبهزمینیدرشرکتاین.شدفارسهمیشه
بهکههزارتن860ومیلونیکتجمیعیظرفیتبهمیدرکسروشبهمستقیماحیایواحددوهمچون
ه اند،رسیدتولیدکاملظرفیتبهواحددوهراکنونکهگرفتهقرارداریبهرهمورد91و90سالدرترتیب

والکتریکیقوسروشبهسالدرهزارتن200ومیلیونیکظرفیتبهکدامهرفولادسازیواحددو
پروژهنبزرگتری.استنمودهراه آهنوانتقالخطوطبرق،پستکن،آبشیریننظیرزیرساخت هاییاحداث

بودهسالدرتنهزار200ومیلیونیکظرفیتبهکدامهرفولادسازیهمجوارفازدواحداثشرکتاین
.استرسیدهبرداریبهرهبه1395سالدرشرکتاینفولادسازینخستفازکه
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15تعداد سهام BEps ttm1970

10040p/s0.85(ریال)قیمت روز سهم

154950(میلیارد ریال)ارزش بازار Bp/e6.89گروه

4.11سهمp/e%20سهام شناور

درصدتعداد سهمنام شرکت سهامدار

8شرکت گسترش صنایع معدنی کاوه پارس B53%

2بنیادمستضعفان انقلاب اسلامی B12%

990شرکت مادرتخصصی مالی وسرمایه گذاری سینا M6.6%

963شرکت مدیریت سرمایه گذاری کوثربهمن M6.4%

563موسسه صندوق بازنشستگی M3.6%

:اطلاعات شرکت

:سهامداران عمده

:مقدار تولید
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.درنظر گرفته شده است1399برابر با زمستان 1400مقدار تولید در زمستان 
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:مقدار فروش

:بهای تمام شده
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بهار تابستان پاییز زمستان

بهای تمام شده

1398 1399 1400

.لحاظ شده استکالا شمش با نرخ خرید گندله باتوجه به قیمت های بورس مواد مصرفی متناسب بهای تمام شده 

.سال گذشته لحاظ شدشمقدار فروش متناسب با مقدار فرو
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:مبلغ فروش،بهای تمام شده و روند حاشیه سود ناخالص

:مقایسه مقدار تولید و مصرف
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مقایسه ماهانه مبلغ فروش ، بهای تمام شده و روند حاشیه سود ناخالص 

مبلغ فروش بهای تمام شده حاشیه سود ناخالص
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(ریال-تن)روند نرخ فروش بیلت

.کاهش حاشیه سود ناخالص نسبت به سال قبل

.افزایش نرخ فروش بیلت باتوجه به قیمت های جهانی و دلار نیما
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:صورت سود و زیان 

دوره منتهی به شرح
۱۳۹۹/۱۲/۳۰

دوره منتهی به 
۱۳۹۹/۰۹/۳۰

دوره منتهی به 
۱۴۰۰/۰۹/۳۰

کارشناسی دوره سه 
۱۴۰۰ماهه آخر

کارشناسی دوره منتهی
به

1401/12/30

133،177،28883،110،574۱۳۲,۴۶۶,۷۶۰۴۸,۳۸۴,۰۰۰196،000،000درآمدهای عملیاتی 

(153،789،231)(۴۲,۶۶۹,۴۲۰)(۱۰۵,۰۹۰,۰۳۲)(53،755،646)(94،867،910)بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

38،309،37829،354،928۲۷,۳۷۶,۷۲۸۵,۷۱۴,۵۸۰42،210،769ناخالص ( زیان)سود 

(2692658)۵۵۰,۰۰۰(۱,۹۵۱,۸۱۴)(1،212،099)(2،082،002)هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

3،112،3543،760،121۶۵۸,۹۵۸۱۰۰,۰۰۰3،112،354سایر درآمدها 

(1،123،387)۲۸۰,۸۴۷(۱,۱۲۳,۳۸۷)(3،134،944)(2،472،279)سایر هزینه ها 

36،867،45128،768،006۲۴,۹۶۰,۴۸۵۶,۰۸۳,۷۳۴42،502،798عملیاتی ( زیان)سود 

(2،754،218)(225325)(۲,۶۱۱,۵۰۱)(2،754،218)(3،434،959)هاى مالى هزینه

-(۱,۱۵۱,۸۰۲)4،662،26096،411سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

38،094،75226،110،199۲۱,۱۹۷,۱۸۲۶,۰۸۳,۷۳۴40،802،686قبل از مالیات (  زیان)سود 

(1،700،112)۲۴۳,۳۴۹(۹۹۱,۶۸۴)(430،000)(2،593،718)مالیات

34،428،69225،037،857۲۰,۲۰۵,۴۹۸۵,۸۴۰,۳۸۴39100574خالص عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 

2،295۱,۶۶۹۱,۳۴۷۳۸۹2،720پایه هر سهم ( زیان)سود 

:۱۴۰۰ماه چهارم ۳مفروضات کارشناسی 

.با زمستان سال قبل درنظر گرفته شده استبرابر مقدار تولید .1
.نرخ خرید در دی ماهبهای تمام شده و نرخ خرید گندله متناسب با اخرین .2
.هزینه های عمومی و اداری متناسب با مقدار تولید درنظر گرفته شده است.3
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:1401جدول تحلیل حساسیت سود سال 

(تومان1004قیمت امروز )می باشد5الی 3در بازه p/eطیف رنگ سبز تا قرمز نماینگر مقدار 

:1401مفروضات تحلیل برای سال

تغییرات قیمت بیلت
520540560580600

یم
ر ن

دلا
ت 

یم
ت ق

را
یی

تغ
ا

2300002028.12184.22340.22496.32652.3
2400002204.52367.42530.22693.02855.9
2500002380.92550.62720.22889.83059.4
2600002557.32733.72910.23086.63263.0
2700002733.72916.93100.13283.33466.5
2800002910.23100.13290.13480.13670.1

.گذشته در نظر گرفته شده استمقدار تولید متناسب با نرخ رشد تولید در سال های .1
.دلار560نرخ فروش بیلت .2
.تومانهزار 25نرخ دلار نیما .3
.لحاظ شده استجهانیبیلتنرخبامتناسبنرخ خرید گندله .4
.درصد افزایش خواهد داشت30هزینه های عمومی و اداری نسبت به سال گذشته .5
.تومان2000نرخ گاز سوخت برای هرمتر مکعب .6
.تومان400هزینه هر کیلووات برق مصرفی .7

.در این جدول سودسازی شرکت متناسب با تغییرات دلار و بیلت محاسبه شده است


