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:مقدمه

:فرآیند تولید

حصولمرویبرشیمیاییوفیزیکیتغییراتسرییکانجامواقعدرآنهایفرآیندوخامنفتپالایش
هدف.دباشمی نفتیهایفرآوردهیاخروجیمحصولاتبهآنتبدیلواستخامنفتکهپالایشگاهورودی

وکیفیتبانفتیهایفرآوردهبهخام،نفتاستفادۀقابلغیروفایدهکممادهتبدیلخامنفتپالایشاز
.باشدمی کنندگانمصرفوبازارتقاضایمورد

-میجامانراخامنفتپالایشعملوبودهمرتبطباهمکهاستتجهیزاتوامکاناتازایمجموعهپالایشگاه
یشگاهپالاهرهمچنین.باشندمیتولیدیموادوساختاراساسبرمختلفیانواعشاملهاپالایشگاه.دهند
رآوردهفکیفیتبهبودوتولیدراستایدرخاصیوظیفههرکدامکهاستمختلفیهایبخششاملخود
.دارندعهدهبرنفتیهای

هایرشتهردمختلفیمهندسانتخصص،ودانشبهنیازوکارحساسیتبهتوجهبانفتپالایشگاهیکدر
.کنندمیفعالیتغیرهوایمنیکامپیوتر،برق،انرژی،نفت،شیمی،فرایند،مکانیک،

آنازکاملطوربهآندرموجوداملاحتاشدهگیرنمکتجهیزاتواردابتداپالایشگاه،بهورودیخامنفت
هایمبدلاین.کندمی عبورحرارتیمبدلتعدادیازگرمایشپیشجهتخامنفتادامه،در.شودزدوده

یناطی.کنندمیمنتقلورودیخامنفتبهتقطیربرجتولیدیهایفراوردهازراگرماواقعدرحرارتی
.رسدمیسانتیگراددرجه280حدودبهخامنفتدمایحرارتانتقال

بهکورهازخروجازپسخامنفتدمای.شودکورهواردکاملگرمایشجهتبایدخامنفتمرحلهایندر
فاززاترکیبیودرآمدهدوفازیصورتبهعملاا خامنفتمرحلهایندر.رسدمیسانتیگراددرجه350حدود
.باشدمیبخارومایع
زیادرتفاعابااستوانهیکتقطیربرج.گرددتقطیربرجواردبایدمناسبدمایبهرسیدنازپسخامنفت
60تا30بینچیزیاتمسفریتقطیربرجهایسینیتعداد.استشدهتشکیلسینیتعدادیازوبوده

توجهبافتینهایبرشواندشدهنصبارتفاعلحاظازبرجازمختلفینقاطدرهاسینیاین.باشدمیسینی
ودهشجمعخودمناسبسینیوارتفاعدر،(نهاییواولیهجوشنقطهبینمحدودۀ)جوششانفاصلۀبه

.شوندمیخارج
.باشدمیسانتیگراددرجه350آنپایینقسمتدروسانتیگراددرجه70اتمسفریتقطیربرجبالایدردما

.شوندمیخارجبرجپایینازترسنگینهایبرشوبرجبالاییهایقسمتازنفتیترسبکهایبرش
-میدرمایعحالتبهکندانسورهاازعبورازپسوهستندبخارحالتبهتقطیربرجازخروجیهایجریان

.آیند
ثباعتواندمیامراین.شودمیخارجتقطیربرجازهمترسبکموادمقدارینفتیبرشهرهمراهمعمولاا 
اصلاحرمنظوبه.می شودفراورده(شودمی مشتعلآندرسوختکهدماییاولین)اشتعالنقطهآمدنپایین

برجدرتینفهایبرش.فرستندمی کوچکیاستریپینگبرجبهراتقطیربرجازخروجیهایبرشامر،این
.شوندمی جداهاآنازسبکترموادوگرفتهقراربخارباتماسدراستریپینگ

.می باشدروزدربشکههزار235آنپالایشظرفیتکهاست،ایرانینفتپالایششرکتتهرانپالایشگاه
کهاست،شمالیوجنوبیپالایشگاهدوبرمشتملاکنونوشدتأسیس1346سالدرپالایشگاهاین

می باشدمستقرتهرانجنوبدرآنتأسیسات
.می گرددنتامیجنوبنفت خیزمناطقملیشرکتتوسطروزانهبه طورتهرانپالایشگاهنیازموردخامنفت
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BEps ttm990 170تعداد سهام

4240p/s2.13(ریال)قیمت روز سهم

4.7گروه697170p/e(میلیارد ریال)ارزش بازار

4.11سهمp/e%50شناورسهام 

درصدتعداد سهمنام شرکت سهامدار

66(سهام عدالت)شرکت های سرمایه گذاری استانی B35%

9بانک صادرات B5.25%

8بانک تجارت B4.7%

4بانک ملت B2.6%

:اطلاعات شرکت

:سهامداران عمده

:مقدار تولید
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برابر با زمستان سال قبل درنظر گرفته شده است1400مقدار تولید برای زمستان 
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:نرخ فروش محصولات
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نفت کوره بنزین موتور نفت گاز

.تاسبودهو در کل روند افزایش نرخ،صعودیافزایش داشته است1399نسبت به پاییز 1400نرخ فروش در پاییز 
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نفت گاز بنزین نفت کوره سوخت جت

نسبت به کل تولیددرصد تولیدات هر محصول

97سال  98سال  99سال  1400

:درصد تولید هر محصول

مقایسه درصد تولید هر سهم نسبت به کل تولیدات و یکسان بودن این درصد در سال های اخیر
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:سبد محصولات

:مقایسه مقدار تولید و مصرف

نفت گاز
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18%
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سبد محصولات

نفت گاز بنزین نفت کوره وکیوم باتوم روغن خام سوخت جت سایر
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(میلیون بشکه(تولیدمصرف نفت و 

تولیدات برحسب بشکه نفت مصرفی بر حسب بشکه
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:نکات نمودار مصرف نفت و تولیدات

.نفتبشکهمیلیون84حدوداستبودهبرابرتقریبااخیرسال هایدرنفتمصرف.1
.محصولبشکهمیلیون83حدوداستبودهیکسانتقریبااخیرسال هایدرنیزتولیدمقدار.2
.می شودتبدیلمحصولمصرفی،بهنفتازدرصد98ازبیشتقریبا.3

:1400ماه چهارم 3محاسبات برای کارشناسی مفروضات و شرح روش 

.مقدار تولید و فروش برابر با سال قبل در نظر گرفته شد.1
.سهم محصولات در سبد تولیدات شرکت،برابر با سال های قبل لحاظ شد.2
.مقدار تولیدات و فروش از واحد مترمکعب به بشکه تبدیل گردید.3
.کرک اسپرد هر محصول به طور جداگانه متناسب با قیمت نفت محاسبه شد. 4
.از بهای تمام شده مربوط به خرید مواد اولیه می  باشد%95طبق گزارش شرکت بیش از .5
.هزینه های سربار و بهای تمام شده مثل ماه آذر درنظر گرفته شد و متناسب با مقدار تولید.6
.دلار لحاظ شده است85نفتجهانیقیمتوتومان24500نیمادلارنرخ.7
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کرک اسپرد

99سال  1400ماه 9 1400ماه آخر 3 1401پیش بینی 

:مقایسه کرک اسپرد محصولات مختلف

. محاسبات مربوط به کرک اسپرد متناسب با قیمت جهانی نفت،انجام شده است
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:صورت سود و زیان 

دوره منتهی به شرح
1399/1۲/30

دوره منتهی به 
1399/09/30

دوره منتهی به 
1400/09/30

کارشناسی دوره سه 
1400ماهه آخر

کارشناسی دوره منتهی
به

1401/12/30

723،024،323404،235،739933،421،4975580497941886121966درآمدهای عملیاتی 

1683914547-501317618--837،225،469-378،291،781-636،726،560بهاى تمام شده درآمدهای عملیاتی 

86،297،76325،943،95896،196،02856732177202207419.2ناخالص ( زیان)سود 

7129943.333-1425988.667--4،277،966-1،591،345-9،900،334هاى فروش، ادارى و عمومى هزینه

28،358،03417،801،87910،885،5533628517.66717،801،879سایر درآمدها 

0-00376،605سایر هزینه ها 

104،755،46342،154،492102،427،01058934706212،879،355عملیاتی ( زیان)سود 

000-035،004هاى مالى هزینه

17،931،00012،190،46324،744،6108248203.33312،190،463سایر درآمدها و هزینه های غیرعملیاتی 

122،686،46354،309،951127،171،62067182909225،069،818قبل از مالیات (  زیان)سود 

33760472.68-10077436.33--20،427،489-8،523،062-12،485،289مالیات

110،793،72945،786،889104،837،70157105473191،309،345خالص عملیات در حال تداوم ( زیان)سود 

6۵۲۲69617335.91125.3پایه هر سهم ( زیان)سود 
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:1401جدول تحلیل حساسیت سود سال 

تغییرات نفت جهانی

ما
 نی

لار
 د

خ
نر

ت 
را

یی
تغ

112560708090100110

220000707.5806.3905.21004.01102.91201.7

230000734.4837.8941.11044.51147.81251.2

240000761.4869.2977.11084.91192.81300.6

250000788.3900.71013.01125.31237.71350.0

260000815.3932.11049.01165.81282.61399.5

270000842.3963.61084.91206.21327.61448.9

(تومان425قیمت امروز )می باشد5الی 3در بازه p/eطیف رنگ سبز تا قرمز نماینگر مقدار 

:1401مفروضات تحلیل برای سال

.مقدار تولید و فروش برابر با سال قبل در نظر گرفته شد.1
.سهم محصولات در سبد تولیدات شرکت،برابر با سال های قبل لحاظ شد.2
.مقدار تولیدات و فروش از واحد مترمکعب به بشکه تبدیل گردید.3
.کرک اسپرد هر محصول به طور جداگانه متناسب با قیمت نفت محاسبه شد. 4
.از بهای تمام شده مربوط به خرید مواد اولیه می  باشد%95طبق گزارش شرکت بیش از .5
.افزایش نسبت به سال گذشته درنظر گرفته شده است% 30برای هزینه های تولید و سربار .6
.دلار لحاظ شده است90تومان و قیمت جهانی نفت 25000نرخ دلار نیما .7


